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 农户联保贷款参与意愿及其影响因素研究 
——基于陕西永寿农户调查
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摘 要：我国于二十世纪九十年代引入联保贷款业务，但联保贷款业务的实际运行发展很不理想。为了有效开展

该业务，就必须了解农户联保贷款参与意愿及其影响因素。基于理性小农理论，利用陕西永寿 2 054 个农户微

观调查数据，运用二元 Probit 模型，分析农户联保贷款需求与融资渠道，探讨农户联保贷款参与意愿及其影响

因素。结果表明，近 5 年内，在发生过借贷需求的农户中，只有 35 户农户实际参与过联保贷款，而愿意参与

联保贷款的农户比例为 14.75%，农户联保贷款参与意愿还有待提高。农户融资渠道主要有金融机构和民间借

贷二种方式。农户联保贷款需求预期、收益预期和风险预期对农户联保贷款参与意愿存在显著正向影响；农户

个人特征、农户家庭经济特征和农户联保贷款认知对农户联保贷款参与意愿也存在一定影响。据此，提出应提

高农户联保贷款需求预期和收益预期，降低农户联保贷款风险预期；优化联保贷款模式或制度设计，提升服务

质量；强化联保贷款担保权能，促进联户担保机制有效运行的政策建议。

关键词：农户联保；联保贷款；参与意愿；农户融资；二元 Probit 模型
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The willingness of rural households to participate in group lending and the influencing factors: 

Based on a survey of rural households in Yongshou, Shaanxi Province
HU Jie1, LUO Jian-chao1, 2, WAN Su-chen1, LUO Bo-wen1

（1. School of Economics and Management, Northwest A&F University, Yangling, Shaanxi 712100, China;  
2. Shaanxi Rural Finance Research Center, Yangling, Shaanxi 712100, China）

Abstract ：In the 1990s, China introduced the group lending business. However, the actual development of the group 
lending business was not ideal. In order to carry out the group lending business effectively, it is necessary to understand 
the participating willingness in this business and the influencing factors of rural households’ decision. Based on a micro-
survey data of 2 054 rural households in Yongshou, Shaanxi Province and applying the rational farmer theory, this 
study seeks to explore farmers’ participating willingness and the influencing factors by a binary Probit model. Results 
show that only 35 rural households in the past 5 years among the surveyed rural households who had experienced loan 
demand had actually participated in group lending. And the proportion of rural households’ willingness to participate 
in group lending was 14.75%. It revealed that their participating willingness in group lending needs improvement. 
There are two main financing channels, including financial institutions and private lending, for rural households. Rural 
households’ demand expectations, income expectations and risk expectations of group lending had significant positive 
impacts on their participating willingness. In addition, rural households’ personal characteristics, rural households’ 
economic characteristics and the group lending cognition also had some impacts on their participating willingness. 
Therefore, this study provides the following suggestions: increasing the demand expectations and income expectations, 
decreasing the risk expectations of rural households’ group lending, optimizing the mode or system design of the group 
lending, improving the quality of services, strengthening the guarantee capabilities of the group lending, and promoting 
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the effective operation of the rural households’ co-guarantee mechanism. 
Key words ：rural households’ co-guarantee; group lending; participating willingness: farmers’ financing; the Binary 
Probit model 

长期以来，农户“抵押难”“担保难”“贷款难”

问题一直未得到有效解决，而联保贷款作为破解农

户担保难问题的有效工具，将在一定程度上破解由

抵押难、担保难所致的贷款难问题 [1]。对农户而言，

彼此交往频繁，相互熟悉，且对彼此经济情况、道

德品行和信用情况十分了解，可自由组成联保小组

以申请贷款 ；对金融机构而言，可节约贷前调查成

本，缓解与农户间的信息不对称 [2]。近年来，国家

先后出台建立和完善联保贷款相关政策法规，如《农

村信用合作社农户联保贷款管理指导意见》《农村

信用社农户联保贷款问题指引》等文件，为农户联

保贷款的实施提供了政策依据。然而，我国于二十

世纪九十年代便引入了农户联保贷款，但农户联保

贷款在一些地区事实上已处于“半流产”状态，实

际运行发展很不理想，而农户联保贷款的担保方式

在实践中也并不顺利 [3]。究竟是哪些因素影响农户

联保贷款参与意愿，如何促进联保贷款进一步发展，

已成为亟待解决的新焦点。针对影响农户联保贷款

参与意愿因素进行实地调查和实证分析，为政府部

门和金融机构解决农户融资难题提供依据和参考，

以此进一步破解农户融资难题，从而对我国三农事

业发展具有重要意义。

联保贷款起源于国外，国外学者对农户联保贷

款的研究已有较长时间，在理论和实践上都具有一

定基础。国外学者普遍认为农户联保贷款具有横向

监督、降低外部贷款人监督成本 [4] 等功能，小组成

员利用信息优势可获得成员私人信息 [5]，从而进行

信息甄别，实现自我选择 [6]。在联保机制下，违约

借款人会受到社会惩罚 [7]，而这种惩罚会增加贷款

者的违约成本 [8]，降低小组成员的违约风险 [9-10]，从

而提高担保团体还款率 [11]。如果联保贷款中小组成

员居住集中且文化背景相近，借款人与社会外界关

系则被视为一种刺激其偿还贷款的抵押品 [12]，且这

些对外关系在一定程度上可提高借款人还款效率 [13]， 
从而实现帕累托改善 [14]，增加农户家庭收入，缓解

农户信贷配给 [15]，但仍存在农户集体违约风险 [16]。

我国学者一直普遍关注农户联保贷款的可行性

和借款人违约风险。在农户联保贷款的可行性研究

中，赵岩青和何广文 [17] 研究发现农户联保贷款在

实际中可行性较低，即金融机构甄选农户客户群体

时会出现“扶富不扶贫”现象，可能原因是联保贷

款在制度设计上存在一系列问题。相反，郑毓盛和

于点默 [18] 认为联保贷款可以为传统金融市场不能

覆盖到的贫困人口提供资金支持。在农户联保贷款

中，联保农户既是保户又是被保户，很容易出现推

诿责任 [19]、还款表现欠佳 [20]、策略性违约 [21]、集

体违约 [22] 等问题。

在农户联保贷款的借款人违约风险研究中，陈

言和史建平 [23] 发现农户会因自身问题、联保小组内

部矛盾和小额贷款机构的问题而违约。经济发展水

平会使小组成员之间借贷需求出现分化，而致金融

机构将贷款方式从团体贷款向个人贷款转变 [24]。联

保贷款中的连带责任所导致的“搭便车”会使金融

机构产生较大坏账风险 [25]，农户群体类型、投资回

报、利息和违约惩罚是影响借款人退出联保小组的

主要因素 [26]。若将联保小组成员限定在同一村庄内， 
将有利于商业银行改善贷款质量，从而促进其贷款

规模扩张 [27]。但也有学者认为只有较密切的社会关

系才可促进同伴监督，从而抑制农户违约风险 [28]。

总体而言，已有研究存在以下两点不足。第一，

从研究内容上来看，已有研究主要集中在联保贷款

可行性、功能和借款人违约风险等问题的分析，而

对农户联保贷款参与意愿及其影响因素研究相对薄

弱。第二，从研究层次上来看，已有研究以宏观和

理论层次分析为主，较少涉及微观主体特别是农户

层次的实证分析。基于此，本文基于理性小农理论，

以陕西永寿县 2 054 个农户的实际调查为样本，以

农户联保贷款参与意愿为切入点，运用二元 Probit
模型，分析农户联保贷款需求与融资渠道，实证研

究农户联保贷款参与意愿及其影响因素，以弥补现

有研究不足，为政府部门和金融机构破解农户融资

难题提供理论依据和价值参考，从而进一步促使农

户联保贷款更加完善。

1  理论分析与研究假说

目前，学界对农户联保贷款参与意愿影响因素

的研究尚未形成统一的研究框架，不同学者基于自

身研究范畴选取了不同维度特征。基于理性小农理

论，即农户在决策时追求经济利益最大化原则 [29]。

农户作为“理性人”，其行为决策是基于自身客观

条件、主观评价和外部环境等因素而做出的理性决

策 [30]。因此，本文以农户对联保贷款的需求预期、

收益预期和风险预期为核心解释变量，以农户个人

特征、农户家庭经济特征和农户联保贷款认知为控
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制变量，研究农户联保贷款参与意愿影响因素，并

在此基础上提出本文研究假说。

1.1  理性预期判断对农户联保贷款参与意愿的影响

农户是否愿意参与联保贷款主要取决于农户对

联保贷款理性预期判断的影响，他们会最大限度的

充分利用所得到的信息来判断联保贷款需求预期、

收益预期和风险预期与自身融资需求是否匹配。其

中，农户联保贷款需求预期是农户对联保贷款是否

能满足其资金需求或解决资金困难程度而作出的理

性预期判断。农户联保贷款需求预期包括联保贷款

是否满足农户资金需求和联保贷款解决农户资金困

难程度。资金需求满足程度会显著影响农户借贷意

愿 [31]，若联保贷款能满足农户资金需求，则农户

对联保贷款的参与意愿会提高。同时，若农户认为

联保贷款能在一定程度上解决其资金困难，则农户

对联保贷款的参与意愿也会提高 ；农户联保贷款收

益预期是农户对其参与联保贷款后是否能促进收入

增长或改善生活的理性预期判断。李明贤等 [32] 研

究发现农户融资对农村居民人均纯收入具有直接影

响，这种收入促进作用会影响农户收益预期，从而

影响农户借贷需求。因此，从理论上讲，若农户认

为参与联保贷款可促进其收入增长或改善生活，那

么农户会积极参与联保贷款，即提高联保贷款参与

意愿 ；农户联保贷款风险预期是农户对其参与联保

贷款后是否有能力按期偿还联保贷款或是否愿意为

他人担保而作出的预期风险判断。理论上讲，农户

偿还联保贷款能力越强，表明农户参与联保贷款的

预期违约风险越低。相反，若农户没能力按期偿还

联保贷款，则农户易发生贷款违约，而发生贷款违

约会造成各种不良后果 [33]。同时，孔荣等 [34] 研究

发现农户是否愿意为他人提供担保会显著正向影响

农户联户担保的参与决策。可见，若农户愿意为他

人担保，表明农户能在一定程度上接受联保贷款的

预期风险。因此，本文认为农户联保贷款需求预期、

收益预期越高时，农户联保贷款参与意愿越高，而

农户联保贷款风险预期越高时，参与意愿反而越低。

1.2  农户特征对农户联保贷款参与意愿的影响

农户特征对农户联保贷款参与意愿也会产生一

定影响，农户特征包括农户个人特征、农户家庭经

济特征和农户联保贷款认知。其中，农户个人特征

包括户主年龄和户主受教育程度。户主在农户决策

中起重要影响作用，理论上讲，户主年龄越大风险

预期越高 [35]，对联保贷款的参与可能会越消极。户

主受教育程度会在一定程度上影响信贷需求 [36]，户

主受教育程度越高，拥有的社会资源可能越多，较

容易形成联保小组 ；杨阳等 [37] 研究发现农业土地

经营规模越大，家庭获得生产经营正规借贷的概率

就越大。赵允迪和王俊芹 [38] 研究发现农户的收入

状况与其借款存在着显著相关关系。从理论上讲，

土地耕种面积越大，农户生产性支出越多，农户对

联保贷款需求预期可能越强，从而越易参与联保贷

款。农业生产经营净收入越高，农户投资农业生产

经营的意愿可能越强，从而可能产生较高的收益预

期，影响其联保贷款参与意愿。房屋重置成本的高

低可反映农户生活水平和社会地位，对农户借贷约

束有显著影响 [39]。房屋重置成本越高，易获得金融

机构与其他农户信任。但考虑到家庭经济条件较好

的农户出于对其他农户违约风险的考虑而不一定参

加联保小组，故本文认为房屋重置成本对农户联保

贷款参与意愿影响不明确 ；杨婷怡和罗剑朝 [40] 研

究发现农户对产权抵押融资的认知会影响其参与产

权抵押融资的意愿。李学荣和张利国 [41] 研究发现

农户清洁生产技术采纳意愿受其安全认知水平影

响。可见，农户认知会影响农户参与意愿，本文以

农户是否了解联保贷款政策和联保贷款办理流程来

反映农户对联保贷款的认知。因此，本文认为农户

个人特征、家庭经济特征和联保贷款认知对农户联

保贷款参与意愿会产生影响。

综上所述，本文认为农户对联保贷款需求预期、

收益预期、风险预期的理性判断和农户个人特征、

农户家庭经济特征、农户联保贷款认知会影响农户

联保贷款参与意愿。综合上述理论分析与研究假说，

构建本文研究框架（图 1）。

2  研究方法

2.1  数据来源

目前，陕西永寿县已形成多种担保方式与多种

担保贷款并存的多元局面，如财政基金担保、扶贫

互助组织基金担保、“专业合作社 + 贫困户”担保、

自然人担保、农户联保、创业担保贷款和扶贫担保

贷款等。同时，为了促进信用担保业务的进一步开

展，永寿县政府设立财政担保基金以防范金融风险；

创新担保形式以推动业务开展 ；建立“创业担保贷

款信用村”以解决农村基层地区创业农户担保难与

融资难问题。故依据实际入户调查数据，研究永寿

地区农户联保贷款参与意愿及其影响因素，利于促

进信用担保整体发展，对陕西其他县域或其他地方

金融机构破解农户融资难题具有一定代表性，提供

一定现实参考。本文使用的数据资料来源于研究团

队于 2019 年 7 月对陕西永寿县进行的入户问卷调
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查。为了保证样本代表性，先采取分层抽样法，即

根据经济发展水平的高低在陕西永寿县内抽取 7 个

样本乡镇。在此基础上，再根据乡镇整体村庄数量

抽取样本村。最后，再在抽取的样本村内随机入户

调查。本次共发放问卷 2 672 份，收回问卷 2 452 份，

剔除无效问卷 398 份，有效问卷 2 054 份，有效率

83.77%（表 1）。

表 1　调查样本分布情况
Table 1　Summary statistics of survey sample

乡镇 村（个） 有效样本（份） 比例（%）

常宁镇 10 527 25.66

店头镇 30 569 27.70

甘井镇 10 192 9.35

监军镇 7 214 10.42

马坊镇 7 120 5.84

渠子镇 10 252 12.27

永平镇 7 180 8.76

合计 81 2 054 100

2.2  变量选取

在本文的分析中，被解释变量是农户是否愿意

参与农户联保贷款，解释变量包括核心解释变量和

控制变量（表 2）。

2.2.1  被解释变量  参考曹瓅和罗剑朝 [42] 的研究，

本文将被解释变量设置为二分变量。即农户是否愿

意参与农户联保贷款，测量方法是由被访农户对农

户联保贷款参与意愿做出选择。若不愿选择农户联

保贷款，则赋值为 0，反之为 1。

2.2.2  解释变量  基于理论分析，结合已有研究与实

际调研情况，本文将农户对联保贷款的需求预期、

收益预期和风险预期的理性判断作为核心解释变

量，农户个人特征、农户家庭经济特征和农户对联

保贷款的认知为控制变量。具体来看，农户联保贷

款需求预期包括联保贷款是否满足资金需求和联保

贷款解决资金困难程度 ；农户联保贷款收益预期包

括联保贷款是否能促进收入增长和联保贷款是否能

图 1　研究框架
Fig. 1　Research framework
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表 2　变量定义与描述性统计
Table 2　Variable definitions and descriptive statistics

变量类型 变量名称 定义与赋值 均值 标准差

被解释变量 联保贷款参与意愿 不愿意 =0 ；愿意 =1 0.15 0.35

核心解释
变量

资金需求感知 联保贷款是否满足资金需求（否 =0 ；是 =1） 0.41 0.49

解决资金困难程度 联保贷款解决资金困难程度（非常小 =1 ；较小 =2 ；一般 =3 ；较大 =4 ；非常大 =5） 3.72 1.19

能否促进收入 联保贷款能否促进收入增长（否 =0 ；是 =1） 0.31 0.46

能否改善生活 联保贷款能否改善生活（否 =0 ；是 =1） 0.59 0.49

还款能力
是否有能力按期偿还联保贷款（非常没能力 =1 ；较没能力 =2 ；一般 =3 ；
较有能力 =4 ；非常有能力 =5）

2.48 1.19

为他人担保意愿 是否愿意为他人担保（否 =0 ；是 =1） 0.58 0.49

控制变量

户主年龄 户主的实际年龄（岁） 55.31 5.30

户主受教育程度 户主受教育程度（没上过学 =1 ；小学 =2 ；初中 =3 ；高中 =4 ；大专及以上 =5） 2.56 0.95

土地耕种面积 农户所耕种的所有土地面积（hm2） 0.58 0.35

农业生产经营净收入 农业生产经营收入与成本的差值（万元） 0.81 1.26

房屋重置成本 按当前条件，重新建筑现有房屋的花费（万元） 10.73 5.69

联保贷款政策 是否了解联保贷款政策（否 =0 ；是 =1） 0.86 0.35

联保贷款办理流程 是否了解联保贷款办理流程（否 =0 ；是 =1） 0.11 0.31
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改善生活 ；农户联保贷款风险预期包括农户是否有

能力按期偿还联保贷款和是否愿意为他人担保。农

户个人特征包括户主年龄和受教育程度 ；农户家庭

经济特征包括土地耕种面积、农业生产经营净收入

和房屋重置成本 ；农户联保贷款认知包括是否了解

联保贷款政策和联保贷款办理流程。

2.3  模型构建

本文被解释变量是农户是否愿意参与联保贷

款。由于被解释变量是二分变量，故本文选择二元

Probit 模型进行分析，其具体形式为 ：

i i
1

ln
1

n

i

P X
P

α β µ
=

  = + + − 
∑

式中 ：P 为农户选择参与联保贷款的概率，Xi 为农

户选择参与联保贷款的第 i 个影响因素，α为常数项，

βi 表示第 i 个影响因素的回归系数，μ 表示截距，n
为影响因素的个数。

二元 Probit 模型结果只能从变量显著性和系数

符号方面给出有限信息，而平均半弹性可准确反映

解释变量变化 1 单位被解释变量的变化率。因此，

通过计算二元 Probit 模型中的平均半弹性可明确各解 
释变量对农户联保贷款参与意愿的具体影响程度。

3  结果与分析

3.1  农户联保贷款需求意愿分析

在农户联保贷款理性预期的判断中，只有 41%
的被访农户认为联保贷款能满足其资金需求，46%
的被访农户认为联保贷款对解决其资金困难程度不

高（表 2），表明多数农户认为联保贷款不能有效满

足其需求预期，这可能是由于农户资金需求较大，

而联保贷款额度较小所导致。仅 31% 的被访农户认

为联保贷款能促进其收入增长，59% 的被访农户认

为联保贷款能改善其生活，表明联保贷款具有一定

经济作用，这可能是由于农户收入水平和生活水平

的差异而导致其对联保贷款收益预期作出不同理性

判断。只有 58% 的被访农户表示有能力按期偿还联

保贷款，58% 的被访农户表示愿意为他人提供担保，

表明多数农户认为联保贷款风险预期较小，这可能

是由于农户彼此了解、熟悉，选择联保对象时会 
倾向于信用水平良好的农户以降低其联保贷款风险

预期。

在农户特征中，被访农户的平均户主年龄为

55.31 岁，老龄化问题较为严重，而老龄化可能会

导致农户风险预期升高，不愿参与联保贷款 ；户主

平均受教育程度为 2.56，处于小学和初中之间，表

明样本农户整体受教育程度偏低。户均耕地面积为

0.58 hm2，户均农业生产经营净收入为 0.81 万元，

房屋重置成本均值为 10.73 万元，表明农户农业生

产经营活动较旺盛，生活条件较好。86% 的被访农

户表示了解联保贷款政策，相反，仅 11% 的被访农

户表示了解联保贷款的办理流程，表明联保贷款宣

传并未发挥应有作用（表 2），这可能是由于政府、

金融机构等主体宣传联保贷款时主要介绍了联保贷

款政策而未向农户详细介绍联保贷款办理流程。

3.2  农户借贷需求和融资渠道分析

近 5 年内，调查农户中有 802 户农户出现过借

贷需求。其中，362 户农户只向正规金融机构申请

过贷款 ；384 户农户只通过民间借贷渠道进行过融

资 ；56 户农户既向金融机构申请过贷款，又通过民

间借贷渠道进行过融资（表 3）。

表 3　农户借贷需求与融资渠道
Table 3　Farmers’ lending demand and financing channels

借贷需求 融资渠道 户数（户） 比重（%）

有借贷需求

金融机构 362 17.62

民间借贷 384 18.70

金融机构和民间借贷 56 2.73

无借贷需求 无 1252 60.95

合计 - 2054 100

在向金融机构申请过贷款的农户中，只有 35
户农户通过农户联保贷款获得过资金，其他农户则

主要通过信用贷款、土地经营权抵押贷款、政策性

贷款等贷款方式获得过资金。85.25% 的被访农户表

示不愿意参与联保贷款。可见，农户联保贷款参与

度低，对联保贷款的积极性和主动性没有发挥现实

作用。从实际调查来看，农户普遍反映不易找到合

适的担保人，而金融机构对农户申请联保贷款所寻

求的担保人有明确要求，即不能寻求具有直系亲属

关系的农户或商户。这在一定程度上反映了农户由

于缺少合格担保人，无法达到申请联保贷款的要求。

因此，农户必须寻求其他符合条件的担保人组成联

保小组，而在此过程中农户常常需额外支付一定的

人情费，故多数农户表示不愿参与联保贷款。

3.3  农户联保贷款参与意愿影响因素分析

本文利用二元 Probit 模型分析农户联保贷款参

与意愿影响因素，回归前分别使用稳健标准误和普

通标准误进行了 Probit 估计，二者结果非常接近，

故不用担心模型设定问题。Probit 模型准 R2 为 0.127、

0.172，对应的 P 值为 0.00（表 4），故整个方程所

有系数的联合显著性很高，表明模型整体拟合效果

良好，适用于本文的数据分析。
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表 4 中，模型 1 和模型 3 考察的是核心解释变

量对农户联保贷款参与意愿的影响，模型 2 和模型

4 是在核心解释变量的基础上增加了农户个人特征、

农户家庭经济特征和农户联保贷款认知等控制变量

来分析农户联保贷款参与意愿的影响因素。模型 1
和模型 2 的估计准确率分别为 85.15% 和 85.20%，

表明采用核心解释变量和控制变量对农户联保贷款

参与意愿的估计是可靠的，说明模型结果较为稳健。

农户联保贷款需求预期中，联保贷款是否满足

资金需求在模型 1、模型 2、模型 3 和模型 4 中都

通过 1% 显著性检验，系数为正。给定其他变量，

农户资金需求感知每增加 1 单位，农户联保贷款参

与意愿将提高 100.43% 和 91.16%（表 4）。说明若

农户认为联保贷款能满足其资金需求，则农户会提

高联保贷款参与意愿。这是由于农户作为“理性小

农”，能理性地判断联保贷款的申请额度与其资金

需求间的缺口。若缺口过大，表明农户认为联保贷

款不能满足其资金需求，从而会降低联保贷款参与

意愿。联保贷款解决资金困难程度未通过显著性检

验，说明该变量对农户联保贷款意愿影响不显著，

但从变量系数符号来看，该变量对农户联保贷款参

与意愿具有一定正向作用。

农户联保贷款收益预期在模型 1、模型 2、模

型 3 和模型 4 中分别通过 1% 和 5% 显著性检验，

系数为正，表明联保贷款收益预期对农户联保贷款

参与意愿呈正向影响。给定其他变量，联保贷款促

进收入或改善生活水平每增加 1 单位或改善生活水

平每增加 1 单位，农户联保贷款参与意愿将分别提

高 74.72%、50.07% 或 180.80%、130.94%。说明若

农户认为联保贷款能满足其收益预期，则农户会提

高联保贷款的参与意愿。这是由于农户作为“理性

小农”，能理性地判断参与联保贷款对其收入和生

活的改变。若农户认为参与联保贷款能满足其收益

预期，即参与联保贷款能改善其收入或生活水平，

则提高联保贷款参与意愿。

农户联保贷款风险预期中，是否愿意为他人担

保在模型 1、模型 2、模型 3 和模型 4 中都通过 1%
显著性检验，系数为正，表明该变量对农户参与联

保贷款意愿具有显著正向影响。给定其他变量，若

农户愿意为他人担保的意愿每增加 1 单位，则农户

联保贷款参与意愿将提高 53.12% 和 55.99%。说明

若农户愿意为他人提供担保，则表明农户对联保贷

款风险预期的判断在其承受范围之内，即会增加联

保贷款参与意愿。这是由于农户作为“理性小农”，

能理性地判断参与联保贷款给其带来的风险预期。

若农户认为参与联保贷款带来的预期风险较小，则

提高参与联保贷款的意愿。是否有能力按期偿还联

保贷款未通过显著性检验，说明该变量不是影响农

户参与联保贷款意愿的主要因素，但从系数符号来

看，该变量对农户联保贷款参与意愿具有一定正向

表 4　二元 Probit 模型回归结果
Table 4　Regression results of the binary Probit model

变量
模型 1 模型 2 模型 3 模型 4

系数 标准误 系数 标准误 平均半弹性 标准误 平均半弹性 标准误

资金需求感知  0.579 0*** 0.089 2  0.496 6*** 0.091 1  1.004 3*** 0.158 4  0.911 6*** 0.168 5 

解决资金困难程度  0.017 5 0.032 3  0.028 8 0.033 1  0.030 3 0.056 0  0.052 9 0.060 9 

是否促进收入  0.430 8*** 0.113 0  0.272 8** 0.133 4  0.747 2*** 0.195 4  0.500 7** 0.243 8 

是否改善生活  1.042 5*** 0.116 2  0.713 4*** 0.146 6  1.808 0*** 0.206 7  1.309 4*** 0.267 7 

还款能力  0.037 0 0.032 9  0.023 9 0.033 3  0.064 2 0.057 0  0.043 8 0.061 1 

为他人担保意愿  0.306 3*** 0.077 2  0.305 0*** 0.079 1  0.531 2*** 0.135 9  0.559 9*** 0.147 1 

户主年龄  0.389 3** 0.161 2  0.714 6** 0.301 2 

户主年龄平方 -0.004 0*** 0.001 5 -0.007 3*** 0.002 8 

户主受教育程度  0.140 2*** 0.040 8  0.257 4*** 0.075 8 

土地耕种面积  0.192 2** 0.094 7  0.352 7** 0.174 6 

农业生产经营净收入  0.014 6 0.030 8  0.026 9 0.056 6 

房屋重置成本 -0.036 6*** 0.007 3 -0.067 2*** 0.013 7 

联保贷款政策  0.079 3 0.115 6  0.145 5 0.212 3 

联保贷款办理流程  0.276 8** 0.102 5  0.508 1** 0.189 1 

Prob>chi2 0.000 0.000

Waldchi2 322.49 323.64

Pseudo R2 0.127 0.172

预测准确率（%） 85.15 85.20

注 ：*、**、*** 分别表示通过 10%、5% 和 1% 水平的显著性检验（下同）。
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影响。

在农户个人特征中，户主年龄和户主年龄平方

在模型 2 和模型 4 中都通过 1% 和 5% 显著性检验，

系数为负，表明户主年龄对农户联保贷款参与意愿

呈“倒 U 型”影响。给定其他变量，户主年龄平方

每提高 1 单位，农户不参与联保贷款的可能性将提

高 0.73%。户主受教育程度在模型 2 和模型 4 中都

通过 1% 显著性检验，系数为正。给定其他变量，

户主受教育程度每提高 1 单位，农户联保贷款参与

意愿将提高 25.74% ；在农户家庭经济特征中，土地

耕种面积在模型 2 和模型 4 中都通过 5% 显著性检

验，系数为正。给定其他变量，土地耕种面积每提

高 1 单位，农户联保贷款参与意愿将提高 35.27%。

房屋重置成本在模型 2 和模型 4 中都通过 1% 显著

性检验，系数为负。给定其他变量，房屋重置成

本每提高 1 单位，农户联保贷款参与意愿将降低

6.72%。农业生产经营净收入未通过显著性检验，

说明该变量对农户联保贷款参与意愿影响不显著 ；

在农户联保贷款认知中，是否了解联保贷款政策未

通过显著性检验，说明该变量对农户联保贷款参与

意愿影响不显著。农户对联保贷款办理流程的了解

在模型 2 和模型 4 中都通过 5% 显著性检验，系数

为正。给定其他变量，若农户对联保贷款办理流程

的了解每提高 1 单位，则农户联保贷款参与意愿将

提高 50.81%。

3.4  模型内生性分析

导致模型产生内生性的主要原因有遗漏重要解

释变量、双向因果和样本自选择等问题。由上述实

证分析可知，模型整体拟合信息较好，预测准确率

较高，故不存在遗漏重要解释变量的问题。同时，

本文通过分层抽样、随机抽样的方法获取了样本数

据，确保了样本的代表性，不存在样本自选择问题。

可见，尽管本文避免了遗漏重要解释变量和样本自

选择，但仍可能存在解释变量和被解释变量间的双

向因果。在核心解释变量中，农户是否愿意为他人

担保会影响其联保贷款参与意愿，而农户联保贷款

参与意愿也可能影响农户是否愿意为他人担保。

为了验证此假设是否成立，本文采用交往密切

的朋友数量作为农户是否愿意为他人担保的工具变

量。首先，农户交往密切朋友数量的多少对其是否

愿意为他人担保有直接影响，满足工具变量的相关

性。其次，农户交往密切的朋友数量主要取决于自

身人品、信用等因素，满足工具变量的外生性。将

通过 IV-Probit 模型检验 Probit 模型的内生性，若未

通过变量外生性的原假设，则表明 Probit 模型不存

在内生性问题。模型 5 是 IV-Probit 模型回归结果，

模型 6 是两步法 IV-Probit 模型的估计结果（表 5）。

由模型 5 和模型 6 第二阶段中关于外生性原假

设的沃尔德检验结果可知，其 P 值分别为 0.286 和

0.284，即接受变量外生性的原假设，表明农户是否

愿意为他人担保不是内生变量。由模型 6 第一阶段

回归结果可知，工具变量对内生变量具有较强的解

释力。另外，利用 2SLS 对上述变量进行豪斯曼检

验后发现，其 P 值为 0.376，即接受所有解释变量

均为外生的原假设，这也从侧面证明了农户是否愿

意为他人担保不是内生变量。因此，本文利用二元

Probit 模型对农户联保贷款参与意愿及其影响因素

的研究是可靠的。

表 5　内生性检验结果
Table 5　Endogenous test results

变量

模型 5 模型 6

系数 标准误
第一阶段 第二阶段

系数 标准误 系数 标准误

交往密切的朋友数量 -0.009 8** 0.004 5 

为他人担保意愿 -1.005 4 0.959 3  -1.261 8 1.634 5 

其他变量 引入 引入 引入

rho 0.604

Wald test of exogeneity Prob>chi2 0.286 0.284

Prob>chi2 0.000 0.000

Waldchi2（14） 497.54 162.01

3.5  模型稳健性分析

为了检验前文估计结果的稳健性（表 6），本文

将 Probit 模型和 Logit 模型互相替换（模型 7 和模

型 8），对农户联保贷款参与意愿影响因素重新进行

回归。同时，通过进一步计算得出了各解释变量在

Logit 模型中的几率比（模型 9 和模型 10），从而使

回归结果更具有说服力。

对比模型 1 与模型 7、模型 2 与模型 8 的回归

结果可知，反映模型拟合情况的各指标未发生明

显变化，模型 7 的预测准确率较模型 1 相比仅变
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表 6　稳健性检验结果
Table 6　Robustness test results

变量
模型 7 模型 8 模型 9 模型 10

系数 标准误 系数 标准误 几率比 标准误 几率比 标准误

资金需求感知 1.037 8*** 0.181 0  0.869 8*** 0.175 6 2.822 9***  0.432 8 2.386 5*** 0.367 8 

解决资金困难程度 0.034 6 0.058 7  0.046 8 0.059 3 1.035 2 0.060 9 1.047 9 0.063 2 

是否促进收入 0.763 2*** 0.217 3  0.501 4* 0.263 6 2.145 0**  0.783 2 1.651 0 0.714 0 

是否改善生活 1.864 7*** 0.233 2  1.242 7*** 0.297 2 6.454 2***  2.399 5 3.464 8** 1.553 9 

还款能力 0.056 3 0.060 5  0.034 4 0.060 7 1.058 0 0.060 8 1.035 0 0.060 7 

为他人担保意愿 0.564 4*** 0.141 5  0.541 5*** 0.144 5 1.758 3***  0.244 5 1.718 5*** 0.245 3 

户主年龄  0.851 1* 0.456 8 2.342 3*** 0.694 9 

户主年龄平方 -0.008 7** 0.004 2 0.991 4*** 0.002 7 

户主受教育程度  0.246 3*** 0.074 3 1.279 2*** 0.091 2 

土地耕种面积  0.331 6* 0.168 8 1.393 3* 0.256 4 

农业生产经营净收入  0.033 6 0.054 5 1.034 2 0.054 7 

房屋重置成本 -0.064 0*** 0.013 3 0.938 0*** 0.012 0 

联保贷款政策  0.156 1 0.212 9 1.168 9 0.238 0 

联保贷款办理流程  0.481 6** 0.177 2 1.618 7** 0.279 1 

Prob>chi2 0.000 0.000 0.000 0.000

Waldchi2 281.31 285.76

LR chi2 209.61 286.98

Pseudo R2 0.122 0.167 0.122 0.167

预测准确率（%） 85.20 85.20

动 0.05%。同时，核心解释变量的估计系数符号和

显著性也未发生明显变化。在模型 9 和模型 10 中，

给定其他变量，认为联保贷款能满足其资金需求的

农户参与联保贷款的意愿是不认为联保贷款能满足

其资金需求农户的 2.822 9 倍和 2.386 5 倍 ；其他变

量对应的几率比可类似的解释。综上，本文基准回

归结果是稳健的。

4  结论与政策建议

4.1  结论

研究表明，85.25% 的样本农户选择不愿意参

与联保贷款，农户联保贷款参与意愿低，存在较大

提升空间。农户联保贷款参与意愿会受多维度因素

影响。其中，农户联保贷款需求预期、收益预期和

风险预期对农户联保贷款参与意愿存在显著正向影

响。因此，政府、金融机构等主体在提升农户联保

贷款参与意愿上应充分重视联保贷款需求预期、收

益预期和风险预期对农户的客观影响，如动态化调

整联保贷款放贷额度、优化联保贷款放贷标准等，

以改善农户联保贷款需求预期和收益预期。同时，

金融机构可利用大数据优势，促成农户组成联保小

组，完善联保贷款违约机制，降低农户联保贷款风

险预期，提高农户还贷信心，促进农户参与联保贷

款。此外，农户个人特征、农户家庭经济特征和农

户联保贷款认知对农户联保贷款参与意愿也有影

响。因此，金融机构、政府等主体在促进农户参与

联保贷款时应注重在联保贷款审核条件中引入农户

个人特征和农户家庭经济特征等因素，根据农户实

际资金需求供给联保贷款。

鉴于数据限制，本文只能通过陕西永寿农户来

研究农户联保贷款参与意愿及其影响因素，但我国

于 1994 年便开始开展联保贷款业务。因此，本文

所得到的研究结论可能具有一定的局限性。考虑到

我国联保贷款的实际运行情况，理论上应通过对我

国所有开展联保贷款地区的农户进行抽样调查，构

建覆盖全国的数据库，从而更加准确、全面的研究

农户联保贷款参与意愿的影响因素，以进一步促进

联保贷款发展，破解农户融资难题。上述存在的 
局限性将在后续的研究中通过其他调研数据予以 
解决。

4.2  政策建议

1）提高农户联保贷款需求预期和收益预期，

降低农户联保贷款风险预期。一方面，金融机构在

开展联保贷款业务时，应根据农户微观情况的差异

制定动态化的放贷政策，对信用状况良好和违约风

险较低的农户可适当提高联保贷款额度，以提高农

户联保贷款需求预期和收益预期。另一方面，积极

推进农村信用平台建设，构建农户信用水平和风险

意识的指标评价体系，以提升农户信用和风险意识，

降低农户联保贷款风险预期，提高农户联保贷款参
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与的积极性。

2）优化联保贷款模式或制度设计，提升服务

质量。金融机构应增强农户联保机制的灵活性，采

用科学、合理的授信评估方法，根据农户个人和家

庭经济特征间的差异性，优化联保贷款模式或制度

设计，进一步完善农户联保贷款相关产品，并着重

向农户介绍联保贷款办理流程，从而带动农户积极

参与联保贷款，提升其正规金融资源的可得性。同

时，金融机构可充当信息媒介，为有意愿参与联保

贷款却找不到合适担保人的农户提供信息支持，促

成其获得联保贷款。

3）强化联保贷款担保权能，促进联户担保机

制有效运行。联保贷款的保证属性是破解农户“抵

押难”“担保难”的重要机制，金融机构应充分尊

重农户参与意愿，根据农户实际情况，积极合理引

导农户参与联保贷款。同时，金融机构应强化联户

担保机制的信用风险抵御作用。根据地区实际情况，

在联户担保机制中引入专业大户、家庭农场、农民

合作社及农业企业等新型农业经营主体，构建农村

多主体信用联合体，改进联保制度的灵活性，从而

促进联户担保机制有效运行。
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