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　 　摘 　要 　国际 LNG贸易一直以长期的固定合同为主 ，近年逐渐出现短期合同和现货交易 ，并有扩大的趋势 。

其动因是 LNG市场结构的变化 、下游采购商调峰需要 、液化和气化能力的增加以及更多 LNG 运输船投入使用 。

短期合同将改变 LNG的国际市场 ，因此 ，紧跟全球 LNG市场变化 ，建立多渠道合作关系 ，才能满足国内能源市场

的发展需求 。

　 　关键词 　 LNG贸易 　合同演变 　趋势 　动因

　 　 DOI ：１０ ．３７８７／j ．issn ．１０００‐０９７６ ．２００９ ．０５ ．０３１

　 　相对于全球能源市场 ，尽管液化天然气（LNG）

的市场还很小 ，但发展速度却超过了其他能源 ，几乎

每 ９ a就翻一番［１］
。据国家发展和改革委员会的最

新统计 ，２００８年国内进口 LNG 达 ４２ × １０
８ m３

，增长

５％ ；随着珠海 、福建等 LNG 接收站的投产 ，国内进

口 LNG还会大幅增长 。国际能源机构（IEA ）枟世界

能源展望 ２００６枠预测 ，全球 LNG 需求将以每年约
９％ 的速度递增 ，到 ２０１５ 年 ，国际 LNG 贸易在天然
气总贸易量中的份额将增加到 ３０％ 。 在全球 LNG
贸易繁荣的同时 ，LNG 贸易合同 ，也呈现出新的

变化 。

1 　传统 LNG贸易合同的特点
　 　传统 LNG贸易建立在固定的双边合同基础上 ，

以 ２０ a以上的长期合同为主 。合同特点突出为“照

付不议（Take or Pay ）” 、固定交货地 、禁止向第三方

采购其他货源等 ，交易风险大部分由卖方转移给买

方［２］
。广东大鹏 LNG 作为国内第一个 LNG国际贸

易项目 ，供应商为澳大利亚西北大陆架液化天然气

有限公司 ，双方的购买协议（SPA）核心条款主要有 ：

1 ．1 　 “照付不议”

　 　合同约定固定供应量 ３７０ × １０
４ t／a ，在任一合同

年 ，无论买方是否已实际购得或消费 ，均须依照合同

按此量无条件付款 。

1 ．2 　合同周期长
　 　合同期限为长达 ２５ a ，大鹏公司与下游用户签

订的天然气销售合同与此约定相匹配 。

1 ．3 　价格机制采用双期权方式
　 　以原油价格的长期预期均价为基准 ，LNG 价格
固定在一个浮动区间 ，通过嵌入期权 ，以控制价格波

动风险 。

1 ．4 　采用 FOB贸易方式
　 　进口的 LNG采用装载港船上交货 ，由中国船运

送至位于深圳大鹏湾的接收站码头 。

1 ．5 　以备用信用证作为支付保障手段
　 　在 SPA 合同项下 ，大鹏公司需向卖方提供备用

信用证 ，作为购气款的唯一支付保障手段 。

2 　 LNG传统合同的优点与局限
　 　 LNG是一种特殊商品 ，在 － １６２ ℃的低温下 ，无

论是液化 、储存 、运输 、气化 ，其技术和材料都相对独

特 ，如 LNG船需要专门定制 ，其运输能力需要与市

场需求 、专用码头相匹配 ，否则将影响效率 。 因此 ，

LNG 运输船几乎都是针对具体项目而定造 ，并只为

该项目服务 ，很少会接其他订单 。对于专用性资产

的保护 ，长期稳定的合同是有效的模式 。 此外 ，在

LNG产业链中 ，从气源开采 、液化 、船运 ，到再气化

和管道输送 ，投资为 ４０ × １０
８
～ ８０ × １０

８ 美元（与项目

规模相关） ；大量资金投入到 LNG产业后 ，无论是上
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游的气田开发和液化 ，还是下游的接收与市场供应 ，

都需要严格的长期不变的合同 ，为各方投资提供有

效保护 。

　 　传统 LNG长期合同也存在明显的缺陷 ，突出的

是风险的分配 。由于“照付不议”的条款限制 ，不管

下游买方是否能承受或者需要 ，都必须接货 ，即使买

方不需要 ，同样要付费 ，上下游在风险承担上不平

等 。其次是价格变化 ，LNG 定价方式一直无法统
一 ，日本 、韩国等的 LNG 的价格指数与原油价格捆
绑在一起 ，美国以现货交易为基准（Hurry Hub） ，英

国则设立国家平衡点（NBP） ，欧洲也不是完全与油

品价格联动［３］
。近几年原油价格波动剧烈 ，２００８ 年

上半年最高点为 １４７ 美元一桶 ，下半年又快速回落

至 ５０美元以下 ，这种激烈的变化 ，传统的 LNG 合同
显然无法适应 。

　 　某些传统的 LNG合同 ，通过产品分成（PSA ）和

约定销售地条款 ，强制采购商只能将 LNG 销往双方
事先指定的地区 ，如向约定地区以外销售 ，则需与上

游供应商分享一定比例的销售利润 ；上游供应商通

过市场划分 ，以获得地区性差异的高额利润 ，使下游

的采购商和使用商受到很大限制 。这种方式违背了

自由竞争的市场经济法则 ，已遭到欧盟的强烈反对 ，

并就此立法和处罚 ，LNG 的供应商如俄罗斯天然气
工业股份公司 、阿尔及利亚石油公司和尼日利亚天

然气公司均受到过欧盟的制裁 。

3 　国际 LNG贸易合同的变化
　 　到 ２０世纪 ９０年代中期 ，国际 LNG 市场一直都
是卖方市场 ，９０年代中到 ９０ 年代末 ，买卖双方基本

平衡 ；９０年代末到 ２００３年 ，出现了一段短暂的买方

市场 。 ２００３年开始 ，快速增长的市场需求 、核电问

题 、高油价背景下天然气价格吸引力等 ，打破了供需

平衡 ，LNG 的市场主导权又转到了卖方 ，这种卖方

市场或将持续到 ２０１２ 年或 ２０１３ 年［４］
。进入 ２１ 世

纪后 ，LNG 合同也出现了 ３ 个明显变化 ：① 合同周

期的变化 ，短期合同 、现货的比例大大增加 ；② 合同

从严格固定渐渐变为灵活 ；③ “照付不议”条款的松

动甚至废除 。

3 ．1 　合同周期缩短 ，贸易方式灵活

　 　近 １０ a来 ，LNG 短期合同发展迅速 ，LNG 现货
交易蓬勃发展 。 １９９７ 年 ，短期合同仅占全球 LNG
贸易的 １ ．５％ ，２００２年为 ８％ ，２００５年达到 １３％ ，贸

易量为 １ ８１０ × １０
４ t ，２００７年则高达 ３ ０００ × １０

４ t ，占
全球 LNG贸易量的 １７ ．３％ （变化趋势如图 １） 。

图 1 　国际 LNG短期合同贸易量趋势图
（资料来源 GIIGNL ，２００５ 年）

3 ．2 　 LNG合同灵活性增加
　 　 ①约定取货量可以因季节而不同 ，实行“以销定

购” ，以降低调峰压力 。 ② 采购商在价格 、不同供应

商上有更多选择 ，甚至出现按单船购买的临时交易 ，

价格与付款条件相对灵活 。 ③约定提货浮动比例增

大 ，传统 LNG 合同采购商的强制提货义务在合同量
的 ９０％ 以上 ，浮动量不会超过 １０％ ，而目前浮动比

例已经提高到 ３０％ ，且不受最大累计量的限制［２］
。

广东大鹏公司为弥补市场的需求 ，至 ２００８年底从国

际市场共采购 １５船现货合计 ９２ ．５ × １０
４ t ，分别来自

尼日利亚 、阿尔及利亚 、埃及和几内亚等国 。

3 ．3 　一些固定不变的条款发生改变
　 　如“照付不议”条款 、计划量的供应 、价格调整等

都有改变 。近几年 ，欧盟要求 LNG供应商修改其标
准合同条款 ，日本的采购商也重新修订他们的长期

合同 ，如日本与马来西亚重新商定一份每年 ３６０ Bcf
（７４０ × １０

４ t／a）的 LNG合同 ，日本不但获得 ５％ 的优

惠 ，而且还把供气方式分为两阶段 ，前 ５ a与后 １５ a
的方式不一样 。

4 　国际 LNG贸易合同变化的动因
　 　据统计 ，近年 LNG 国际贸易合同期限最长为
３６ a ，最短仅为 ２ a ，长期固定不变的模式 ，逐渐向短

期 、灵活转变［５］
。这样变化的背景和原因主要是 ：

4 ．1 　 LNG市场结构变化
　 　 上游增加了许多新的生产商或出口商 ，如尼日

利亚 、特立尼达岛 、利比亚 、埃及等 ，下游则有大批综

合供应商和专业电力公司涌进 LNG 市场［６］
。自由

化市场的实施 ，使原受国家控制的上游开发与下游

终端销售都得到放松 ，生产商 、销售商 ，甚至使用商 ，

通过独资或参股等形式 ，渗透到整个生产链 ，扩大了

整个 LNG 市场 。另一方面是交易结构发生变化 ，很

多国家设立 LNG 交易中心 ，如美国的亨利中心

（Hurry Hub） 、英国的“国家平衡点”（NBP）和比利
时的 Zeebrugge 。现货 、短期合同等贸易方式随市场
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结构的变化应运而生 ，这与 ２０世纪 ７０ 年代原油市

场的发展路径极为相似［５］
。

4 ．2 　 LNG下游削峰平谷需要
　 　季节变化会影响到天然气的消耗量 ，２００７ 年冬

季的极端寒冷气候 ，导致日本 、韩国等国家用气量大

增 ，需要通过短期或现货市场来补充 ；广东大鹏

LNG在运行的 １ a多时间里 ，也积极开展短期贸易 ，

其 １０８船 LNG 贸易中 ，有 １５ 船为短期交易 ，达到

１３ ．９％ 。另外 ，大型用户如发电厂的定期或非定期

检修 ，对 LNG 的平衡供应影响也较大 。通过短期 、

现货与长期合同的结合 ，能提高采购商应对市场需

求的灵活性 ，提高现存设施的使用效率 。

4 ．3 　 LNG生产能力扩大
　 　上游液化能力近年快速扩大 ，特别是澳大利亚 、

尼日利亚 、特立尼达和挪威等国 ，增加了很大的生产

能力 ，某些新的 LNG 项目未能及时找到长期的买
家 ，部分产品必将推向短期和现货市场 。 在一次投

入之后 ，规模扩大能提高边际收益 ，促使很多 LNG
生产商不断扩大生产 ，或者改造扩能 ，出现了越来越

多的“剩余气” ，市场有更多资源可供选择 。

4 ．4 　多余的再气化能力

　 　从 ２０００年到 ２００６年 ，全球新增加 LNG 接收站
２２个 ，增加接收能力 ８ ３５３ × １０

４ t ，其中美国增加
１ ５７０ × １０

４ t ，西班牙 １ ２４０ × １０
４ t ，韩国 １ １７０ ×

１０
４ t ，印度 １ ０００ × １０

４ t ；法国与道达尔公司在地中
海沿岸合资建设了 ３个接收站 。意大利 、英国等也

在建设接收站 。美国和欧洲新增加的气化能力 ，也

必须寻求气源 ，其与上游的液化能力扩大 ，共同推动

短期和现货市场的发展 。

4 ．5 　 LNG运输船的发展壮大
　 　 ２０００ 年参与短期 LNG 贸易的运输船仅有 ９２

条 ，２００７年达到 ５２０ 条 。 这种趋势还会随着 LNG
船队的增加而加速 ，预计到 ２０１１年 ，全球 LNG 专用
船将增加到 ４００ 条 。此外 ，单船容量扩大和船只推

进系统效率的提高 ，降低了运输成本 。 近年 ，单船

LNG 的容量已从 １２ ．５ × １０
４ m３ 扩大到 １４ ．５ × １０

４

m３
，最新订单的容量已达 ２６ ．５ × １０

４ m３ ［７］
，运输行业

逐步出现了市场竞争 。例如 ，中国 LNG 航运公司将
通过增加现货交易而不是长期包租 ，以满负荷利用

运输能力 ；韩国气体公司也宣称 ，要与其他 ４家韩国

航运公司统一整合 ，重新设计 LNG 的运输系统 。

LNG运输能力的充足 ，为短期贸易提供了保障 。

5 　结论与建议
　 　 １）LNG短期合同增加与现货市场的出现 ，将大

大推动国际 LNG贸易的发展 ，未来可能会出现更多

的贸易模式创新 ，这些创新不仅是合同期限上的突

破 ，也会在风险分配 、定价方式 、支付方式和交货方

式等有更合理的安排 。

　 　 ２）长期合同在 LNG 贸易中仍占主导地位 。由

于 LNG 商品的特殊性和专用性 ，短期贸易不会取代

长期合同 ，长期合同将与短期 、现货交易互为补充 ，

共同完善国际 LNG 市场 。

　 　 ３）作为新兴的中国 LNG 市场 ，要密切关注国际

LNG 贸易方式的变化 ，既要寻求长期稳定的 LNG
气源 ，也要与更多的供应商建立合作关系 ，建立多种

形式的贸易储备 ，以满足国内不断增长的市场需求 。
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