
近年来西方矿业公司固体矿产

勘查投资状况及其趋向
吴 智 慧

1 9 9 3 年以来固体矿产勘查投资明显回升

据 总 部 设 在 加 拿 大 的 金 属 经 济 小 组

( M E G )第 13 次对西方矿业公司在世界范围内

的固体矿产勘查项 目计划的调查表明
,

1 9 9 4 年

西方 1 5〕 家主要矿业公司固体矿产 (不包括煤
、

铁矿石
、

铝土矿
,

下同
。

)勘查投资预算 21
.

3 亿

美元 (约占西方除煤
、

铀
、

铁矿石
、

铝土矿以外固

体矿产勘查总投资的 75 一 80 %
,

其余 2 0一 2 5%

来自于年矿产勘查投资不足 1 00 万美元的各小

公司 )
,

连续第 2年回升 ( 1 9 9 3 年按 14 0 家主要

公 司统计为 17
.

2 亿美元
,

1 9 9 2 年按 16 1 主要

家公 司统 计为 17 亿美元 )
,

明显地扭转 了 自

1 9 8 7 年以来西方固体矿产勘查投资连续下降

的局面
。

j9 93 年以来西方固体矿产勘查投资回

升的主要原因是澳大利亚重新掀起金矿热和拉

美地区进一步放宽矿业外资投资政策
,

吸引到

更多的国际矿产勘查资金
。

8 0 年代初以来
,

世界矿业一直未能很好地

摆脱不景气的阴影
。

多数矿产品需求不旺
,

价格

疲软
,

只有金
,

金刚石等少数几种矿产品需求较

为旺盛
,

价格看好
。

西方矿业公司特别是小矿业

公司 (如澳大利亚
、

加拿大 )为 了降低勘查风险
,

确保最大利润实现
,

都将矿产勘查资金主要投

向以金为主的贵金属
。

国际市场黄金价格 自 70

年代后期以来不断上升
,

至 1 9 8 0年达到创纪录

的 6 12
.

56 美元 /金衡盎司
。

比 70 年代平均价格

高出 4 倍多
,

在所有矿产品的价格中
,

金的价格

一枝独秀
。

金矿也就成为矿业公司勘查的首选

矿种
。

此后
,

虽然金的价格不断有所下降
,

但由

于勘查的滞后效应
,

以及人们普遍对世界黄金

需求估计较为乐观
,

各矿业公司金矿勘查热不

断升温
,

投资不断增大
。

在世界矿业不景气的情

况下
,

由于金矿勘查热的驱动
,

80 年代初
、

中期

2 8

西方固体矿产勘查总的投资有所增加
,

1 9 8 7 年

由于金价 回升到 44 6
,

4 美元 /金衡盎司的高位

点
,

矿产勘查投资达到了高峰
。

1 9 8 7 年西方矿

业公司固体矿产勘查投资估计为 2 5 亿美元以

上
,

其中
,

主要矿业公司为 20 亿美元左右
。

1 9 8 7

年之后勘查投资不断减少
,

据 M E G 统计
,

西方

主要矿业公司 (每年按 1 50 一 1 60 家左右公司统

计 )固体矿产勘查投资约 1 9 8 8 年为 19 亿美元
.

1 9 8 9 年 1 8
.

6 亿美元
,

1 9 9 0 年 1 9
.

2 亿美元
,

1 9 9 1年 1 8 4 亿美元
,

1 9 9 2 年 1 7 亿美元 ( 1 9 9 0

年小公司勘查投资减少很多
,

因此总的来说也

是减少的 )
。

1 9 8 7 年至 1 9 9 2 年
,

西方矿业公司

固体勘查投资减少的主要原因是
:
( 1) 世界经济

衰退导致西 方矿业公司 固体矿产勘查资金短

缺
,

投资预算减少
。

( 2) 作为主要勘查对象的金

的价格持续下跌
,

回升乏力
,

勘查者对此兴趣减

少
,

许多矿业公司持等着瞧的态度
。

( 3) 澳大利

亚和加拿大前几年分别推出了不利于金矿勘查

和开采的税收政策
,

使得这两个主要国家 (尤其

加拿大 )勘查投资减少
。

勘查投资对象趋于多样化
,

金矿投资比例

下降

8 0 年代西方 固体矿产勘查投资对象主要

为金矿
,

1 9 8 7 年西方各大矿业公司用于金矿的

勘查费用高达 14 亿美元左右
。

占总的固体矿产

勘查费用 70 %以上
。

80 年代末以来
,

由于金矿

热下降
,

西方金矿勘查费用紧缩
,

比重下降
,

以

15 8 家 矿业 公 司统计
,

1 9 8 9 年为 12 亿美元

( 6 8% )
,

1 9 9 1 年约 10 亿美元 ( 5 6% )
,

1 9 9 2 年

8
.

4 亿美元 ( 52 % )
。

与此同时
,

以铜为主的多金

属矿产
,

由于多年勘查投资不足
,

后备 资源减

少
,

勘查投资正不断增加
。

同样以 158 家公司统

计
,

1 9 8 9 年为 3
.

0 4 亿美元 ( 1 8% )
,

1 9 9 r 年为



5
.

7 5 亿 美元 ( 3 1% )
,

1 9 9 2 年为 5
.

2 5 亿美元

( 32
.

6% )
。

具有市场条件的其它金属和工业矿

物
,

如金刚石
、

铂族金属
、

钦和错等工业砂矿物
、

高岭土等造纸填料矿物等的勘查投资 比重也有

所增加
,

1 9 9 2 年总计为 2
.

5 亿美元 ( 1 5
.

4% )
,

而 1 9 9 1年为 1
.

4 2 亿美元 ( 1 3% )
,

1 9 5 9年为 1
.

“ 亿美元 ( 10 % )
。

其中
,

金刚石勘查占大部分
,

1 9 9 2年为 0
.

8一 1 亿美元
。

1 9 9 3 年以来
,

由于金

矿热的重新兴起
,

金矿勘查投资比例有所上升
。

勘查投资拉美地区升为第一
,

美
、

加
、

澳三

国的比例逐年下降

80 年代美
、

加
、

澳三国吸引了西方 固体矿

产勘查投资的 70 %
,

是西方 固体矿产勘查最主

要的地区
。

进入 90 年代
,

勘查投资的地理分布

发生了一 定的变化
。

美
、

加
、

澳三国 (主要是加拿

大和美国 ) 的勘查投资比重逐年下降
,

拉美地 区

逐年增加
,

其它地区变化较小
。

1 9 94 年勘查投

资拉美地区升为第一
,

占 26
.

5%
,

美
、

加
、

澳三

国占 5 0
.

3%
。

美
、

加
、

澳三国矿产勘查和开采除

了受上面提到的矿业税收政策改变的影响外

(加拿大
、

澳大利亚 )
,

受环境保护和土地准入的

法规和条例的限制也越来越大
。

例如
,

加拿大不

列颠 哥伦 比亚 省 政府 1 9 9 3 年决定 将该 省

W i n d y C r a g g y 地区作为世界文化遗产地加以

保护
,

从而否决了该地 区一个大型铜 一金一钻

矿床的开采和进一步勘查 (据认为是北美最好

的 )
。

1 9 9 1一 1 9 94 年加拿大 固体矿产勘查投资

下降了 54 %
,

在国际上的位次也从第一位下降

到第四位
。

澳大利亚国会正在讨论 M ab
o
法

,

决

定是否扩大土著人居留地的范围
。

如果该法案

被通过
,

澳大利亚 30 %以上的土地不能准入
,

这给澳大利亚矿产勘查将是一个大的打击
。

不

过
,

1 9 9 3年澳大利亚 以来由于金矿热的重新兴

起
,

矿产勘查投资有所上升
。

美国矿业受到环境

法规越来越严格的限制
,

近年来矿产勘查投资

在下降
。

拉美地 区近年来矿产勘查投 资增长较快
,

1 9 9 1 一 1 9 9 4 年从 2 亿美元增长到 5
.

44 亿美

元
,

4 年内增长了 1 72 %
,

其中
,

大部分投资来自

拉美以外的地区
,

主要为北美地区
。

拉美地区已

成为全球矿产勘查的热点地区
。

拉美地区一些

矿产资源丰富的国家近年来纷纷修改矿业法
,

制定更为宽松的矿业外资投资政策
,

并积极推

进矿业私有化计划
,

吸引了国际上尤其北美地

区许多矿业公司在该地区投资
。

目前
,

国际上至

少有 60 多家大的矿 业公司在拉美地区从事矿

产勘查和开采
,

矿种主要为铜和金
,

勘查项 目多

数比较少
,

有些仅处于普查阶段
。

拉美地区勘查

投资主要集中在智利
、

巴西
、

墨西哥
、

阿根廷
、

秘

鲁
、

玻利维亚
、

圭亚那
。

在非洲
,

南非的矿产勘查投资占
,

一半
。

随着

南非种族和解
,

国际社会对南非制裁取消
,

国际

矿产勘查投资估计将更多地流 向南非及南部非

洲其它地 区
。

1 9 9 0 年一些西方发达国家对南部

非洲矿业投资风险评估表明
,

除莫桑比克外
,

南

非
、

博资瓦纳
、

赞比亚
、

纳米 比亚和斯威士兰等

南部非洲国家列在非洲 10 个矿业投资风险最

小的国家之中
,

并且与 1 9 8 6年的评估相 比较
,

南部非洲国家矿业投资风险都有明显减小
。

澳

大利亚在非洲的矿产勘查和开采的 (重点在南

部非洲和加纳 )公司 1 9 5 5 年仅为 1 家
,

1 9 90 年

为 1 2 家
,

1 9 9 3年发展到 2 0 家
。

1 9 9 3 年是南非

选举年
,

而曼德拉的非洲人国民大会坚持矿产

资源国家所有
,

使得外 国公 司裹 足不前
,

1 9 9 3

年南非矿产勘查投资有所下降
。

不过
,

南非政府

只要制订出能够吸引外资的宽松的矿业投资政

策
,

南非的矿产勘查投资将有明显的增加
。

西太平洋地 区也 是各矿业公司关注 的地

区
。

勘查活动主要集中在印度尼西亚
、

巴布亚新

几内亚
、

新西兰
、

菲律宾和马来西亚
。

澳大利亚

在该地区的矿产勘查活动最为活跃
。

欧洲矿产勘查规模较小
,

主要集中在西班

牙
、

葡萄牙
、

土耳其
、

爱尔兰以及斯堪的那维亚

半岛
。

独联体各国勘查投资主要用于对苏联时期

地质资料的重新评价上
。

近年来西方矿业公司矿产勘查投资的地区

分布见下表
:

大矿业公司所占的勘查投资比重很高

大矿业公司的勘查投资金额在西方矿业公

2 9



西方矿业公司固体矿产勘查投资的国家和地区分布 单位
:

亿美元

国国家或地区区 1 9 9 1年 ’
,,

1 9 9 2 年
`̀ 1 99 3 年

222 1 9 9 4 年
333

投投投资额额 比例 ( % ))) 投资额额 比例 (% ))) 投资额额 比例 ( % ))) 投资额额 比例 ( % )))

美美 国国 3
.

4 111 1 8
.

555 3
.

6 333 2 1
.

444 3
.

4 555 2 0 111 3 2 333 1 5
.

777

澳澳大利亚亚 3
.

5 222 1 9 111 3 % 2 444 1 9
.

111 3
.

333 19 222 4
.

3 111 2 111

加加 拿 大大 4 3 111 2 3
.

444 3
.

0 222 1 7
.

888 2
.

9 555 17
.

222 2
.

8000 1 3
.

666

拉拉丁美洲洲 222 1 0
.

888 2
.

5 666 1 5
.

111 3
.

333 19
.

222 5
.

4444 2 6
.

555

其其它地区区 5
.

2 111 2 8
.

222 4 5 333 2 6
.

666 4
.

1 888 24
.

333 5
.

5 2 444 2 5
.

999

南南 非非非非 1
.

5 222 8
.

999 0
.

7 555 4
.

4444444

西西太平洋
5555555 1

.

2 888 7
.

555 1
.

2 555 7 3333333

非非 洲 6666666 0
.

8 777 5
.

111 0
.

999 5
.

2222222

欧欧 洲洲洲洲 0
.

8 666 5
.

111 1
.

0 888 6
。

3333333

亚亚洲和独联体体体体体体 0
.

222 1
.

1111111

世世界总计计 18
.

4 555 1 0000 1 6
.

9 888 1 0 000 17
.

1 888 1 0000 2 1
.

333 1 0 000

注
:
1一按 16 1 家矿业公 司统计

; 2一按 1 40 家矿业公 司统计
; 3一按 15 1 家公 司统计

;

4一其中
,

太平 洋地 区 1
.

68 亿美元
,

占 8
.

2 % ; 欧洲
、

昨洲
、

亚 洲 3
.

08 亿美元
,

占 15 写沛一

除澳大利亚 以外的大洋洲 和 东南亚
; 6一不 包括南柞

司固体矿产勘查总投资中所占比例很高
,

且呈 的矿权
。

上升趋势
。

例如
,

R T Z 集团从 1 9 9 0 年的 1
.

53 勘查投资趋向

亿美元增加到 1 9 9 2 年的 2
.

09 亿美元
,

英美集 西方矿业公司固体矿产勘查投资对象在地

团从 1 9 9 0 年的 1
.

6一 1
.

7 亿美元增加到 1 99 2 区上和矿种上将继续趋于多样化
。

在勘查投资

年的 2
.

08 亿美元
,

诺兰达集团从 1 9 9 0 年的 1
.

的地区分布上
,

随着世界冷战的结束
,

工业化国

04 亿美元增加到 1 9 9 2 年的 1
.

8] 亿美元
。

1 99 2 家有关矿业的环境法规越来越严格
、

土地准入

年
,

上述 3家集团的 25 家公司的矿产勘查投资 越来越困难
、

矿业利润不断下降
,

第三世界矿业

占所调查的 1 61 家公司的勘查投资总额 的 31
.

私有化运动兴起
、

矿业外资法规更为宽松
,

前东

4%
。

1 9 9 2 年上述 3 家集团的 25 家公司加上 欧集团矿业对西方开放
,

这将有越来越多的西

B H P 集团的 2家公司
、

lP ac e D o m e
集团的 3家 方发达国家尤其美

、

加
、

澳的矿业公司甘愿冒风

公司
、

Icn 。
集团的 3 家公司

,

以及 N e w m o nt 矿 险到远离本土的国家和地区从事矿产勘查和开

业公司
、

西部矿业公司共 3 5 家公司的勘查投资 发
。

拉美地 区将吸引到更多的国际矿产勘查投

达 8
.

5 亿美元
,

占所调查的 16 1 家公司的勘查 资
。

据阿根廷方面最近称
,

阿根廷 已吸引到近

投资 50 %
。

1 5 亿美元的外部资金
,

用于至本世纪末的矿产

1 9 9 4 年由于金矿热再度兴起
,

年轻小矿业 勘查和开发
。

估计到 1 9 9 6 年
,

外国公司在阿根

公司 (年勘查投资金额一般不足 1 00 万美元 )金 廷的矿产勘查投资费用将达到 2
.

5 亿美元
。

在

矿勘查重新活跃起来
,

勘查投资有明显增加
。

矿种方面
,

自 1 9 9 3 年底开始
,

国际市场主要金

草根勘查投资的比重较大 属矿产品价格回升
,

需求增长
,

金
、

银
、

铂
、

把等

据 M E G 1 9 9 2 年首次对西方 1 54 家主要矿 贵金属
、

铜等多金属
、

金刚石价格行情看好
,

这

业公司不同勘查阶段投资比例调查表明
,

生产 些矿种将继续是矿业公司勘查的重点对象
,

但

矿区内或外围勘查投资占 16 %
,

草根勘查和后 金矿仍然是最重要的
。

由于金矿热的再次升温
,

期勘查 (分别大致相当于我国的普查阶段和勘 小公司勘查金矿重新活跃
,

而大型矿产勘查和

探 阶段 )各占 42 %
,

在金矿方面的草根勘查 比 其它矿产勘查计划的实施将更多地依赖大矿业

重可能更高一些
。

在美
、

加
、

澳等国家
,

购买一个 公司
。

在总体上
,

随着国际矿产品市场价格回

有探明储量的金矿的矿权价格很贵
,

许多矿业 升
,

西方矿业公司勘查投资将进一步增加
。

公司宁愿把钱投在草根勘查上或购买国外金矿 ( 中国地质矿产信息研 究院 )

3 O


